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Perspektif

ABD'nin iran’a Yoénelik “Ekonomik Dislama
Operasyonu” Etkili Olur mu?

Temel Cikarimlar

«  ABD'nin “Ekonomik Diglama Operasyonu” kapsaminda hedef aldig1 dijital
varliklar, teknoloji, altin, deniz tagimacilig ve havacilik sektorleri, iran'in petrol
gelirlerini elde etme ve transfer kanallarinin yani sira ekonomik ve askeri kapa-
sitesini sirdurmesi acgisindan kritik 6nemdedir.

«  Cin'e Iran petrolii tasidigi iddia edilen tankerlerin hedef alinmasi, ABD'nin
petrol yaptirimlarini i¢iincu ullkelerdeki tasima ve ticaret aglarini kapsayacak
sekilde genislettigini gostermektedir.

«  Pekin'in agiklamalari, Cin'in iran'la ekonomik iligkilerini ABD'nin talepleri
dogrultusunda kapsaml bicimde sinirlandirmaya istekli olmadigini gostermek-
tedir. Ozellikle uluslararasi finans sistemine bagimliligi daha sinirl olan bagimsiz
Cinrafinerilerinin indirimli fran petroliinii almaya devam etmesi beklenmektedir.

+  Rusya, Irann dis ticaretindeki payinin gérece sinirli olmasina ragmen
ulastirma, transit, enerji, savunma ve finans alanlarindaki iliskileri nedeniyle
yaptirimlar acisindan 6zel bir konuma sahiptir. iki tilkenin gelistirdigi alternatif
odeme sistemleri, Hazar limanlari ve “g6lge filo” gibi aglar yaptirimlarin etkisini
azaltmaktadir.

«  BAE, Iran'in diger 6nemli ticaret ortaklarina kiyasla yaptirimlar konusun-
da daha sert bir tutum benimsemistir. Bununla birlikte tilkenin Iran agisindan
uzun suredir oynadigl 6nemli ticari ve finansal merkez roliunun kisa vadede or-
tadan kalkmasi gii¢ gorunmektedir.

+ Deniz ablukasi ve yeni yaptirimlarin birlikte uygulanmasi, iran'in pet-
rol ihracati ve gelirlerine erisimi tizerindeki baskiy1 artirmaktadir. Buna karsin
mevcut alternatif ticaret, tasima ve 6deme kanallar1 yaptirimlarin tam anlamiy-
la uygulanmasini zorlastirmaktadir.

+  Yeni yaptinmlarin uzun sureli ve etkin bicimde uygulanmasi iran ekono-
misi tzerindeki baskiy1 daha da artirabilir. Ancak Cin ve Rusya basta olmak tizere
lictinct tilkelerle gelistirilen genis ekonomik ve finansal aglar, iran'a yaptirimlarin
etkisini sinirlayabilecek onemli hareket alanlar saglamaya devam etmektedir.
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ABD'nin Iran'a Yonelik “Ekonomik Diglama Operasyonu” Etkili Olur mu?

Can Washington’s “Economic Exclusion Operation”
Against Iran Succeed?

Key Takeaways

- Thedigital assets, technology, gold, maritime transport, and aviation sec-
tors targeted under Washington's “Economic Exclusion Operation” are central to
Iran’s ability to generate, transfer, and repatriate oil revenues, while also under-
pinning the economic and military capabilities it seeks to preserve.

«  The targeting of tankers reportedly involved in shipping Iranian oil to Chi-
na signals a widening of Washington's oil sanctions, extending their reach to the
third-country transport and trading networks that underpin Iran's export operations.

« Beijing's statements suggest that China has little appetite for broadly cur-
tailing its economic ties with Iran at Washington's behest. Independent Chinese
refiners, which have relatively limited exposure to the international financial
system, are particularly likely to continue purchasing discounted Iranian crude.

«  Although Russia accounts for a relatively modest share of Iran’s foreign trade,
its ties with Tehran across transport, transit, energy, defence, and finance give it a
distinctive role in Iran's sanctions-resilience architecture. Alternative payment
mechanisms developed by the two countries, together with networks built around
Caspian ports and the “shadow fleet,” help mitigate the impact of sanctions.

- The UAE has adopted a more stringent approach to sanctions than Iran's
other major trading partners. Even so, its longstanding role as a critical commer-
cial and financial hub for Iran is unlikely to diminish significantly in the near term.

« The combined imposition of a maritime blockade and additional sanc-
tions is intensifying pressure on Iran’s oil exports and its access to the revenues
they generate. Nevertheless, the persistence of alternative trade, shipping, and
payment channels complicates the comprehensive enforcement of these mea-
sures and constrains their overall effectiveness.

- If sustained and enforced effectively over an extended period, the new
sanctions could place further strain on the Iranian economy. Yet, the extensive
economic and financial networks Iran has developed with third countries -most
notably China and Russia-continue to provide Tehran with considerable room
for manoeuvre, allowing it to mitigate the sanctions' impact.
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ABD'nin Iran'a Yonelik “Ekonomik Diglama Operasyonu” Etkili Olur mu?

Giris

Yiiksek yogunluklu ve uzun stireli askeri operasyonlara yeniden basvurmanin artan ekonomik,
askeri ve siyasi maliyetleri, ABD'nin iran tizerindeki baskinin agirlik merkezini askeri araclar-
dan bir dl¢ciide ekonomik yaptirimlara kaydirmasinda etkili olmustur. ABD Hazine Bakanligy,
24 Agustos 2026'da iran1 kiiresel ekonomik sistemden diglamayi ve tilkenin “ekonomik yasam
hattini” kesmeyi hedefleyen “Ekonomik Diglama Operasyonu’nu (Operation Economic Outcast)
baslattigini aciklamistir! Bu kapsamda ABD, tiglincti tilkelere iran’la belirlenen alanlardaki eko-
nomik iligkilerini sonlandirmalari icin bir takvim 6ngoérmekte, ikincil yaptirimlarin kapsamini
genisletmekte ve iran ekonomisi acisindan kritik dneme sahip bes sektort —dijital varliklar, tek-
noloji, altin, deniz tasimaciligi ve havacilik—- hedef almaktadir. Ayrica sirketler, Hiirmiiz Boga-
zi'ndaki olas1 6deme islemleri nedeniyle karsilasabilecekleri yaptirim riskleri konusunda uyaril-
maktadir. Hedef alinan bu sektorler, iran'in petrol gelirlerini elde etme ve transfer kanallarinin
yani sira ekonomik ve askeri kapasitesini stirdiirebilmesi agisindan 6nem tasimaktadir.

Ardindan ABD Yabana Varliklar Kontrol Ofisi (OFAC), Iran'in teknoloji tedarikine, siber faa-
liyetlere ve petrol gelirlerinin elde edilmesine yonelik aglari hedef alarak 60 sirket ve kurulusa,
gercek kisiye ve gemilere yaptirim uygulamistir. Petrol ticaretini sinirlandirmak amaciyla BAE,
Cin, Singapur, Isvicre ve Avrupa’da faaliyet gosteren broker, sirket ve tanker aglar hedef alinmus,
fran'in “golge filosuna” (shadow fleet) dahil oldugu belirtilen bes tanker yaptirim listesine eklen-
mistir. S6z konusu tankerlerin iran petroliini Cin'e tasidig iddiasi, Washington'in Iran'in petrol
gelirlerini azaltma politikasinda Cin'e uzanan tasima ve ticaret aglarini dogrudan hedef almaya
basladigini ve petrol yaptirimlarinin tictincu tilkelerde faaliyet gosteren aktorleri giderek daha
fazla kapsadigini gostermektedir. Bu gelismelerden hareketle bu yazida, basta Cin olmak tizere
fran'in 6nde gelen ticaret ortaklarinin ABD'nin yeni yaptirim politikasina yonelik tutumlari ve
yaptirimlarin muhtemel etkileri ele alinacaktir.

iran'in D1s Ticaret Ortaklari ve Yaptirimlarin Etkisi

ABD'nin yeni yaptirim dalgasiin etkisi, fran'in baslica dis ticaret ortaklarinin tutumuna da
bagl olacaktir. Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) 2024 yili verilerine gore fran'in en biiytk dis ticaret
ortaklari Cin, BAE, Tuirkiye ve Irak'tir (Bk. Tablo). Cin ile iKili ticaret hacmi 32,4 milyar dolar diize-

1 Treasury Launches Unprecedented Campaign Against Iranian Regime on Economic D-Day, 24 Agustos 2026. https:/
home.treasury.gov/news/press-releases/sb0613/ (erisim 31 Agustos 2026)

7



Perspektif

yinde gerceklesirken bu tilkenin iran'in toplam dis ticaretindeki pay1 %26 olmustur. BAE ile ikili
ticaret hacmi 28,2 milyar dolar, toplam dis ticaret pay1 ise %23 olarak kaydedilmistir. Tiirkiye ile
ikili ticaret hacmi 17,3 milyar dolar ve toplam dis ticaretteki pay1 %14; Irak ile ticaret hacmi ise
11,7 milyar dolar ve toplam dis ticaretteki pay1 %9 diizeyindedir. iran'in diger énemli dis ticaret
ortaklar arasinda Avrupa Birligi (%5), Hindistan (%3), Pakistan (%2,4), Rusya (%2), Umman (%2)
ve Afganistan (%1,8) yer almaktadir? Cin, BAE, Tuirkiye ve Irak, iran'in toplam dis ticaretinin
%70'ten fazlasini olusturmaktadir. Dolayisiyla bu dort tilkenin ABD'nin yeni yaptirim politikasina
karsi benimseyecegi tutum, yaptirimlarin iran'in dis ticaret kanallarini ne 6l¢tide daraltabilecegi
acisindan belirleyici olacaktir.

Tablo: iran'in Dis Ticaret Ortaklari (2024)

Toplam ithalat Toplam
ihracattaki  ithalat Ortag: Hacmi  ithalattaki
Pay1 (milyon §) Pay1

fhracat ihracat Hacmi
Ortagi (milyon §)

Toplam 56.001,1 %100,0 Toplam 68.554,3 %100,0

Kaynak: WTO. Iran Member Profile, Trade Data Monitor, 2024.

Cin'in Iran’a Yonelik Yaptirimlarla ilgili Pozisyonu

Cin Disisleri Bakanliglr Sozciisii, 25 Agustos 2026 tarihli basin toplantisinda ABD Hazine
Bakanlhiginin iran’a yonelik yeni yaptirim politikasina iliskin Pekin'in resmi tutumunu agiklamis-
tir: “Cin, yasa disi tek tarafli yaptirimlara kars: kesin muhalefetini bircok kez acikea belirtmistir.
Ekonomik savas ve azami baski hicbir ¢ozum saglamaz. Aksine gerilimleri korukler; kuresel
ekonomik ve finansal dizeni bozacak ve diger tilkelerin mesru hak ve cikarlarina zarar verecek

2 WTO. Iran. Country Profile. https://ttd.wto.org/en/profiles/iran (erisim 31 Agustos 2026)
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ABD'nin Iran'a Yonelik “Ekonomik Diglama Operasyonu” Etkili Olur mu?

risklerin yayillmasina yol acar. Cin'in iran ile is birligi uluslararasi hukuk cercevesinde yuriitil-
mektedir ve bu nedenle kesintiye ugratilmamalidir. Cin, haklarini ve ¢ikarlarini kararh bir se-
kilde korumak icin gerekli her seyi yapacaktir.”? ABD'nin iran’a yonelik yeni ekonomik diglama
politikasi kapsaminda Cinli firmalar dahil olmak tizere sirketlere, bireylere ve gemilere yonelik
yeni yaptirimlar uygulanmaya baslanmis olsa da Pekin'in aciklamalari, Cin'in iran’la ekonomik
iliskilerini ABD'nin talepleri dogrultusunda kapsamli bicimde sinirlandirmaya istekli olmadigini
gostermektedir. Washington'in fran’la ekonomik iligkilerin belirlenen stire icerisinde simnirlan-
dirilmasi yoniinde basta Cin olmak tizere iran'in 6nemli ticaret ortaklarina yonelik baskisinin
Pekin'in resmi itiraziyla karsilasmasi ve Cin'in ekonomik c¢ikarlarini korumak amaciyla cesitli
diplomatik ve ekonomik araclara basvurmasi beklenebilir.

Cin, Iran petroliiniin en biylk alicis1 konumundadir ve franin ihrag ettigi ham petroliin
%80'den fazlasini satin almaktadir. Bununla birlikte ABD/israil-iran Savasi sonucunda Hiir-
miiz Bogazi'ndaki gecislerin ciddi bicimde kisitlanmasi ve ABD'nin fran gemileri ile limanlarina
yonelik ablukasi, Cin'in iran'dan petrol ithalatinda 6nemli bir disiise yol agmuistir. Subat-Mart
2026 doneminde gunlik ortalama 1,5-1,6 milyon varil duzeyinde olan ithalat, Temmuz-Agustos
aylarinda ginlik 0,5-0,8 milyon varil araligina gerilemistir.* Deniz ablukasinin olumsuz etkile-
ri devam etmekle birlikte, yeni yaptirimlar karsisinda ozellikle Cin'in bagimsiz rafinerilerinin
(teapot refineries) indirimli iran petroliinii satin almaya devam etmesi beklenmektedir. Biiyik
devlet rafinerilerinin aksine agirlikli olarak i¢ pazara ¢alisan bu rafinerilerin ABD dolarina dayal
uluslararasi finans sistemine bagimliliklarinin daha sinirl olmasi, ikincil yaptirimlarin caydirici
etkisini azaltmaktadir. Iran petroliiniin Cin'e ulastirilmasinda sevkiyatlarin menseinin Malezya
veya Endonezya olarak gosterilmesi gibi yontemlere basvurulurken 6demelerde de Cin yuaninin
(RMB) kullanilmasi, ABD yaptirimlarinin etkisini sinirlandiran mekanizmalar arasinda yer al-
maktadir. Iranli banka ve sirketlerin Cin'le ticari iliskilerinde yuan cinsinden sinir 6tesi 6deme-
ler ve takas islemleri icin Cin'in Sinir Otesi Bankalararasi Odeme Sistemi'nden (CIPS, Cross-Bor-
der Interbank Payment System) yararlanabilmesi de dolar merkezli finansal kanallara bagimlilig
azaltabilecek araclardan biridir.

Rusya’nin Iran’a Yonelik
Yaptirimlarla Ilgili Pozisyonu

DTO'niin 2024 yili ticaret verilerine gore iran'in en biiyiik dis ticaret ortaklari arasinda sekizinci
sirada yer alsa da Rusya, ikili iliskilerin ulastirma, transit, yatirim, enerji, savunma sanayii, askeri
ve diplomatik boyutlari nedeniyle iran'a yonelik yaptirimlarin etkinligi acisindan 6zel bir konu-
ma sahiptir. Bu cercevede CIA BaskaniJohn Ratcliffe'in Moskova'ya gerceklestirdigi son ziyaretin

3 Foreign Ministry Spokesperson Lin Jian's Regular Press Conference on August 25, 2026, 25 Agustos 2026. https://
www.mfa.gov.cn/eng/xw/fyrbt/202608/t20260825 1201014 1.html (erisim 31 Agustos 2026)

4 China is the biggest buyer of Iran’s oil. Could US sanctions threaten those ties?, 25 Agustos 2026. https://www.the-
guardian.com/world/2026/aug/25/trump-us-economic-sanctions-china-biggest-buyer-iran-oil (erisim 31 Agustos 2026)
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giindem maddelerinden birinin ABD'nin iran ve yeni yaptirimlar konusundaki mesajlarinin Rus
tarafina iletilmesi oldugu ileri stirtilmektedir. Diinyada en fazla yaptirima maruz kalan tilkeler
arasinda yer alan Rusya ve iran, son yillarda alternatif tedarik aglari ve 6deme kanallar gelis-
tirmistir. Uluslararasi Kuzey-Gliney Ulastirma Koridoru (INSTC) kapsaminda &zellikle Hazar
Denizi'ndeki Astrahan, Mahackale, Bender Enzeli, Emirabad ve Novsehr limanlari ikili ticaret ve
transit tasimacilik agisindan aktif bicimde kullanilmaktadir.

fran ve Rusyanin ham petrol, petrol tirtinleri ve diger mallarin tasinmasinda kullandiklari
“golge filo” gemilerinin son donemde yaptirimlarin ve dogrudan saldirilarin daha fazla hedefi
haline gelmesi, bu alandaki is birliginin derinlesmesini tesvik edebilir. Bazi1 degerlendirmeler-
de Rusyanin “golge filosundaki” gemi sayisinin 600’e yaklastigl,® iran'in kullandig filonun ise
yaklasik 300 gemiden olustugu belirtilmektedir.®* Bununla birlikte, bu filolar1 birbirinden tama-
men bagimsiz iki yapi olarak degerlendirmek yaniltici olabilir; yaptirimlar agsmaya yonelik de-
niz tasimaciligl aglarinda gemilerin, sirketlerin ve aracilik mekanizmalarinin kesistigi durumlar
bulunmaktadir. Ontimiizdeki dénemde bu is birliginin derinlesmesi halinde Rus ve iran petro-
lint donusumlu tasiyan gemilerin daha yogun kullanilmasi, gemilerin sahipligi ve isletilmesine
yonelik sirket aglarinin genisletilmesi, gemiden gemiye transfer (ship-to-ship/STS transfer) fa-
aliyetlerinde koordinasyonun artirilmasi ve alternatif sigorta ile finansman mekanizmalarinin
gelistirilmesi giindeme gelebilir. Bu siire¢, iran ve Rusyanin baslica enerji musterilerinden biri
olan Cin'le koordinasyonun da gliclenmesine yol acabilir.

fran ve Rusya, iKili ticari ve finansal iliskilerinde ulusal para birimlerinin kullanimini 6nemli
olcude artirarak dolar ve diger tcuncu Ulke para birimlerine bagimliligi azaltmaya yonelik
adimlar atmistir. Bunun yani sira Bati merkezli finansal altyapiya, ozellikle SWIFT sistemine
bagimlilig1 azaltmak amaciyla para transferlerinde ve bankalar arasindaki finansal islemlerde
kullanilan Iran'in SEPAM ve Rusya'nin SPFS finansal mesajlasma sistemleri birbirine baglan-
mistir. Benzer bicimde Visa ve Mastercard gibi uluslararasi kartli 6deme sistemlerine alternatif
olarak iran'in Shetab ve Rusya'nin Mir 6deme aglarinin entegrasyonu da asamali bicimde hayata
gecirilmistir. Bu mekanizmalar, Iran agisindan ABD'nin finansal yaptirimlarinin etkisini sinir-
landirabilecek alternatif 6deme ve finansman kanallari olusturmaktadir.

Rusya, 6zellikle Subat 2022'den bu yana ABD'nin Iran’a yonelik tek tarafli ekonomik yaptirim-
larina karsi ¢ikmaktadir. Rusya Disisleri Bakanligi S6zcusu Maria Zaharova, 27 Agustos 2026 ta-
rihli basin toplantisinda son ikincil yaptirimlara iliskin bir soru tizerine su ifadeleri kullanmistir:
“Rusya, BM Sarti'na aykiri tek tarafli zorlayici 6nlemlerin uygulanmasini kesinlikle reddetmek-
tedir. Bu alandaki son yasa dis1 girisime karsi koymak icin franh dostlarimiz ve diger tilkelerle
koordineli cabalar gosterecegiz. Benzer diisiincelere sahip ortaklarla birlikte, uzun zamandir

5 Byron McKinney ve Jeremy Domballe, Russia’s shadow fleet — Formation, operation and continued risks for sancti-
ons compliance teams, 18 Haziran 2024. https://www.spglobal.com/market-intelligence/en/news-insights/research/rus-
sia-s-shadow-fleet-formation-operation-and-continued-risks-for-sanctions-compliance-teams (erisim 31 Agustos 2026)

6 Iranian oil exports aided by ‘near 300-strong shadow fleet’. https://www.unitedagainstnucleariran.com/uani_in_news/
iranian-oil-exports-aided-by-near-300-strong-shadow-fleet (erisim 31 Agustos 2026)
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ABD'nin Iran'a Yonelik “Ekonomik Diglama Operasyonu” Etkili Olur mu?

hesaplagma ve Bat1 tarafindan ‘istenmeyen’ devletleri cezalandirma aract haline gelen yaptirim
baskisinin uluslararasi iligskilerden kaldirilmas: icin ¢abalarimizi siirdiirecegiz.” Bu aciklama,
Moskova'nin yeni yaptirimlara yalnizca siyasi diizeyde karsi ¢cikmakla kalmayip iran ve diger
ulkelerle yaptirimlarin etkisini sinirlandirmaya yonelik koordinasyonu sirdirme niyetinde ol-
dugunu gostermektedir. Biskek'te dlizenlenen Sanghay isbirligi Orguta (S10) zirvesi sirasinda
Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin ve fran Cumhurbaskani: Mesud Pezeskian arasindaki go-
rusmede, iran'in ihtiya¢c duydugu “Grtinlerin” Rusya tarafindan tedarik edilecegi de teyit edildi.?
Bu cercevede Rusya-iran is birliginin ikili mekanizmalarin 6tesine taginarak Cin'in de dahil oldu-
gu Ucli veya cok tarafli koordinasyon kanallari tizerinden giiclendirilmesi ihtimal dahilindedir.

iran’in Diger Dis Ticaret Ortaklarinin
Yaptirimlar Konusunda Pozisyonu

DTO'niin 2024 y1ili ticaret verilerine gére iran'in ikinci bilyiik dis ticaret ortagi olan Birlesik Arap
Emirlikleri (BAE), Disisleri Bakanlig Stratejik iletisim Dairesi aracilifiyla 19 Agustos 2026'da
yaptig1 resmi aciklamada, Iran’la tiim ticari ve finansal islemlerin ikinci bir duyuruya kadar dur-
duruldugunu ilan etmistir® Bununla birlikte ABD/israil saldirilarina misilleme olarak iran'in
BAE'nin enerji altyapisina, limanlarina ve Abu Dabi Ulusal Petrol Sirketi (ADNOC) gemilerine
duzenledigi saldirilarin boyutuna ragmen ekonomik iligkilerin 6lcegi her iki taraf agisindan da
onemini korumaktadir. iran'in BAE'deki ekonomik varlig1 oldukca genistir. iran tarafinin agik-
ladig1 2024 yili verilerine gore tilkede 5.000'den fazla franl sirket kayitli olup yaklasik 500.000
fran vatandasi yasamaktadir.° Ustelik bu rakamlar, BAE de faaliyet gosteren iran sermayeli veya
fran baglantili biitiin sirketleri kapsamamaktadir. Ozellikle tictincii tilkeler tizerinden fran'in dig
ticaretine aracilik eden sirketlerin bir bolimu bu sayilarin disinda kalabilmektedir.

Iran yonetimi, ABD'nin yaptirimlarina destek veren tlkelere kars: sert tedbirler alabile-
cegi yoniinde Ust diizey acgiklamalarda bulunmustur. Bu nedenle BAE'nin yeni yaptirimla-
rin uygulanmasinda aktif rol tistlenmesi, iki tilke arasindaki gerilimi artirabilir ve Tahran'in
ekonomik ve siyasi araclarin yani sira daha sert karsilik seceneklerini degerlendirmesine yol
acabilir. Bununla birlikte BAE, mevcut asamada Iran'in diger énemli ticaret ortaklarina kiyasla

7 Briefing by Foreign Ministry Spokeswoman Maria Zakharova, Moscow, August 27, 2026, 27 Agustos 2026. https://mid.
ru/ru/foreign_policy/news/2136439/?1ang=en (erisim 31 Agustos 2026)

8 Zamira Eshanova. Putin, Pezeshkian Reaffirm Moscow-Tehran Alliance Amid US-Iran War. 1 Eyliil 2026. https://www.
rferl.org/a/putin-pezeshkian-iran-russia-support-gulf-conflict-us/33844885.html (erisim 2 Eyliil 2026)

9 Director of the Strategic Communications Department at MoFA: All Trade, Commercial Exchange, and Financial Tran-
sactions with Iran Halted, 19 Agustos 2026. https://www.mofa.gov.ae/en/mediahub/news/2026/8/19/uae-iran (erigim 31
Agustos 2026)

10 Vaad Barakat, Easier travel, visa processes to boost UAE-Iran tourism, says Ambassador Ameri, 20 Haziran 2024. ht-
tps://www.khaleejtimes.com/uae/easier-travel-visa-processes-to-boost-uae-iran-tourism-says-ambassador-ameri  (eri-
sim 31 Agustos 2026)
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Perspektif

yaptirimlar konusunda daha sert bir tutum benimsemis olsa da tilkenin uzun yillardir iran'in
baslica dis ticaret ve finans merkezlerinden biri olarak oynadigi roliin kisa slirede ortadan
kalkmas guictiir. Ustelik BAE merkezli ticari ve finansal aglar yalnizca iran ve BAE'yi degil,
ucuncu ulkelerdeki aktorleri de kapsamaktadir. Nitekim ABD Hazine Bakanligl, 28 Agustos
2026'da Misir merkezli Banque Misr'in BAE subelerinin iran baglantili 103 sirket adina top-
lam 1,8 milyar dolar tutarinda islem gerceklestirdigini aciklamistir. Bu 6rnek, BAE uzerinden
isleyen ve ABD tarafindan “gdlge bankacilik” olarak tanimlanan finansal aglarin bolgesel ve
uluslararasi bir nitelik tasidigini gostermektedir.

fran'in diger 6nemli ticaret ortaklarindan Tiirkiye ve Hindistan'in ABD yaptirimlari
karsisindaki tutumlarinda ise benzer bir denge arayisi goriilmektedir. iran’la enerji ve tica-
ret iligkilerini stirdirme ihtiyaci ile ABD merkezli kiiresel finans sistemiyle iliskilerini koru-
ma zorunlulugu, her iki tilkenin politikalarini sekillendiren ortak unsurlardir. Tiirkiye ile Iran
arasindaki 25 yillik dogal gaz alim sézlesmesi Temmuz 2026'da sona ermis olsa da Haziran
2026'da Tiirkiye'nin toplam dogal gaz ithalatinin yaklasik %30'u iran'dan kargilanmis ve bu tl-
keden yapilan ithalat yillik bazda %27 artmistir.2 ABD muafiyeti sayesinde iran'in Hindistan'a
yeniden baslayan ham petrol ve swvilastirilmis petrol gazi (LPG) ihracati da enerji krizi done-
minde Hindistan acisindan alternatif bir tedarik kaynagi olusturmustur.’® Genisletilen yap-
tirimlar ise ABD ile yakin iligkilere sahip her iki tilke agisindan enerji giivenligi, dis ticaret ve
finansal islemler bakimindan yeni riskler yaratmaktadir.

Irak ise icinde bulundugu sosyoekonomik kosullar ve iran’'dan yaptigi enerji ithalatina yuk-
sek duizeyde bagimliligl nedeniyle yaptirimlarin daha da genislemesinden en fazla etkilene-
bilecek tilkelerden biridir. Irak, yaklasik 4.500 megavat elektrik Giretiminin stirdurtilebilmesi
icin Iran'dan glnliik yaklasik 18 milyon metrekiip dogal gaz ithal etmektedir. Bunun yani sira
iki tilke arasindaki dokuz sinir kapisi ve sinir hattindaki kontroliin niteligi, iran'in dis ekonomik
iliskilerini stirdiirmesi agisindan 6nemli bir hareket alani saglamaktadir. Benzer bir durum
fran-Afganistan sinirinda da s6z konusudur. iran'in Irak ve Afganistan’la sahip oldugu uzun kara
sinirlari, resmi ticaret kanallarinin yani sira akaryakit ve diger mallarin kayit disi ticareti ile al-
ternatif nakit ve finansal transfer mekanizmalarinin kullanilabildigi sinir 6tesi ekonomik alan-
lar olusturmaktadir.

11 Daphne Psaledakis ve David Lawder, US hits Egyptian bank branches with Iran sanctions as war marks six months, 28
Agustos 2026. https://www.reuters.com/business/finance/us-issues-fresh-iran-related-sanctions-war-marks-six-mont-
hs-2026-08-28/ (erigim 31 Agustos 2026)

12 https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/3-0-95/dogal-gazaylik-sektor-raporu (erisim 31 Agustos 2026)

13 Manoj Kumar, Rajendra Jadhav ve Mayank Bhardwaj, India’s Iran exports set to fall further due to Dubai halt,
U.S. sanctions, 24 Agustos 2026. https://www.reuters.com/world/india/indias-iran-exports-set-fall-further-due-duba-
i-halt-us-sanctions-2026-08-24/ (erisim 31 Agustos 2026)
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ABD'nin Iran'a Yonelik “Ekonomik Diglama Operasyonu” Etkili Olur mu?

Sonuc

ABD'nin “ekonomik D-Day” olarak tanimladigl yeni yaptirim paketlerini daha 6nce uygulanan
maksimum baski politikasindan ayiran baslica unsurlar, bugline kadar yaptirimlardan muaf tu-
tulan bazi alanlarin da kapsama alinmasi ve fran'in yaptirnmlari asmasinda rol oynayan ticiincii
ulkelerdeki araci sirket ve finansal aglarin daha genis Olcekte hedeflenmesidir. Komsu tilkelere
dogal gaz satis1 gibi daha 6nce belirli 6l¢iilerde muafiyet taninan alanlarin kapsaminin daraltilmasi
da bu yaklasimin 6nemli unsurlarindan biridir. Washington, iran'in petrol ihracati ve petrol
gelirlerinin transferinden 6édeme mekanizmalarina ve cift kullanimli teknolojilerin tedarikine
kadar uzanan aglarin biitliin bilesenlerini tespit ederek hedef almayi amaclamaktadir. Bu yoniiyle
“Ekonomik Diglama Operasyonu”, yalnizca fran'daki kisi ve kuruluslara yonelik yaptirimlarin ge-
nisletilmesine degil iran ekonomisinin dig diinyayla baglantisini saglayan ticari, finansal ve lojistik
aglarin biittiniine baski uygulanmasina dayanmaktadir. Uctinct tilkelerdeki araci aktorlerin daha
yogun bicimde hedef alinmasi ve ekonomik tedbirlerin deniz ablukasiyla es zamanli uygulanmasi,
yeni stratejiyi onceki yaptirim dénemlerinden ayiran diger 6nemli unsurlardir.

2026 yilinda fran ekonomisinin %54 kiigiilmesi ve tiiketici fiyatlarindaki yillik artigin %70’e
yaklasmasi ongorulmektedir* Ham petrol tiretimi ise 2025 yilina kiyasla Temmuz 2026'da yak-
lasik %25 azalarak guinlik 3,3 milyon varilden 2,5 milyon varile gerilemistir!® Bu kosullar altinda
yeni yaptirimlarin uzun siire ve etkin bicimde uygulanmasi halinde iran ekonomisi tizerinde-
ki baskinin daha da artmasi beklenebilir. Ozellikle petroliin ihra¢ edilmesi, ihracat gelirlerinin
ulkeye aktarilmasi ve bu kaynaklarin ekonominin ihtiyaclar1 dogrultusunda kullanilabilmesi
sureclerinin her asamasinda islem maliyetlerinin yukselmesi muhtemeldir. Benzer bicimde
fran'in yaptinmlar altinda ihracatini stirdiirebilmek icin ham petrol ve petrol tirtinlerini basta
Cin olmak tizere alic1 tilkelere daha yliksek indirimlerle satmak zorunda kalmasi, ihracat devam
etse dahi elde edilen net gelirin azalmasina yol acabilir.

Bununla birlikte ABD'nin “Ekonomik Dislama Operasyonu” halihazirda ciddi sorunlarla karsi
karsiya bulunan iran ekonomisi tizerindeki baskiy1 artirirken Tahran, Cin ve Rusya gibi 6nemli
ekonomik ortaklari ve komsu uilkelerle gelistirdigi alternatif tedarik hatlari, ticaret aglari ve 6deme
mekanizmalan araciifiyla yaptinmlarin etkisini simirlandirmaya calisacaktir. Bu bakimdan
yeni yaptirimlar, ayni zamanda ABD merkezli kiiresel finansal ve ekonomik altyapinin disinda
gelisen alternatif mekanizmalarin etkinligi acisindan da 6nemli bir stnama niteligindedir. Bu
mekanizmalar, iran agisindan yaptinmlarin etkisini azaltan veya yaptinim rejiminin disinda
ekonomik faaliyet yuratiilmesine imkan saglayan kanallar olusturmaktadir. iran'm uzun yillara
dayanan yaptirim tecriibesi sonucunda gelistirdigi gorece yiiksek uyum ve dayaniklilik kapasitesinin
temel unsurlarindan biri de komsu tilkelerin limanlarindan tiglinct tilkelerdeki sirketlere, finansal
aracilara ve gercek kisilere kadar uzanan genis ve esnek aglardan yararlanabilmesidir.

14 IMF. Iran. Country Data. https://www.imf.org/en/countries/irn (erisim 31 Agustos 2026)
15 Monthly Oil Market Report 2026. https://www.opec.org/monthly-oil-market-report.html (erisim 31 Agustos 2026)
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ABD'nin iran’a Yonelik
“Ekonomik Dislama Operasyonu”
Etkili Olur mu?

v u

Bu perspektif, ABD'nin 24 Agustos 2026'da baslattig1 “Ekonomik Diglama Operasyonu”
politikasim 6nceki maksimum baski donemlerinden ayiran unsurlari incelemekte; 6zellikle Cin
basta olmak tizere iran'in énemli ticaret ortaklarimin ve araci aktorlerin bu stirecteki konumuna
odaklanmaktadir. Calismada ayrica yaptirimlarin iran'in petrol ihracati, dis ticaret gelirleri ve
ekonomik dayanikliig1 izerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

ABD'nin yaptirim agimi tigiinct tilkelere dogru genisletmesi iran ekonomisinin maliyetlerini
artirirken Tahran'in Cin, Rusya ve komsu tilkeler tizerinden gelistirdigi alternatif ticaret, tedarik
ve 6deme mekanizmalarinin etkinligi de yeni bir stnamayla karsi karsiyadir. Bu nedenle
“Ekonomik Dislama Operasyonu’nun basarisi, yalnizca Washington'in yaptirim kapasitesine
degil iran'in dig ekonomik baglantilarini ne 6l¢tide koruyabildigine de bagh olacaktir.

www.iramcenter.org




